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הגמלקופתשלייםכלליניםימאפ . 1

יכללתיאור

יחבר ,עצמאייםתיםילעמושכיריםםילעמיתהמיועדתלתגמוליםגמלקופתנהיההקופה

 .המדינהעובדיהרופאיםארגון

 .מ"בעגמלקופותלניהולחברהלים-וגמארםידיעלמנוהלתהקופה

 510773922-00000000000297-0297-000 :הקופהקוד

הגמלקופתסוג

 .וליםלתגמגמלפתוכקווןלחיסכגמלכקופתאושרההקופה

תוהמניבעליעלמידע

 .תוימנבעלילהואין ,בע"מכחברהמאוגדתאינההקופה

ההשקעה.מסלולי

ההשקעהמסלולידוקאישור 'מסעדומלומסל

הקמה

 510773922-00000000000297-9920-000 9920 11/2015 50-60ארם

 510773922-00000000000297-9921-000 9921 11/2015ומעלה 60ארם

 510773922-00000000000297-9922-000 9922 11/2015 50עדארם

המרבייםההפרשותשיעורי

א 19-ו 19בתקנותהקבועיםלתנאיםולשיעוריםבהתאםהינםלקופהההפקדהשיעורי

בתקנותאו 1964-"דהתשכ )לגמקופותולניהולשורילא(כלליםהכנסהמסלתקנות

 .תורוהאמהתקנותבמקוםשיבואוגמלקופותלחוק 22ףיסעלפי

תגמוליםעבורלקבלרשאיתשהקופההשכרמתוךהמירבייםההפרשותיעוריש

ןיבגידבהמעדייעלמהשכר-7.5%והעובדידיעלמהשכר 7%עדהינםלשכירים

 .ותיוכוננותורנויות

הקופהשלהיסודבמסמכישנעשושינויים

 .הדוחופתתקלךבמההקופהשלהיסודבמסמכיייםינושנעשולא
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הגמלפתוקעמיתיזכויותניתוח . 2

בזילותיחסא.

ליוםבקופהמחשבונםהעמיתיםוךלמשרשאיםאותםהסכומיםיעורש

 :ןלהלכמפורטהינו 31/12/2020

למסלו

ומיםסכשיעור

נזילים

 50-60ארם
להומע 60ארם

 50עדארם

65.06% 
92.70% 
19.40% 

ןהחיסכושלממוצעחייםמשרב.

ליוםוןנכבקופההבשילושטרםהעמיתיםנותוחסכשלהממוצעייםהחךמש

 :להלןטורכמפהינו 31 / 12/2020

חייםמשך

צעממו

שניםלמסלו

3.13 
0.53 
17.84 

 50-60ארם
מעלהו 60ארם
 50עדארם

העמיתיםבמספרשינויג.

מספר

לסוףוגרנסונפתחלתחילתחשבונות

השנההשנהשבהההשנה

העמיתיםסוג

11יםשכיר  10י 232 1 , 160 296 096,

 3,175 342 48 3,469עצמאיים

 13,407 1,502 344 14,565סה"כ
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בדצמבר 31ליום

2020 2019 

מספר
 ,נכסיםסך

מספר
 ,נכסיםסך

באלפינטובאלפינטו
חשבונותחשבונות

fi!.I !i!J 

3,705 482,230 3,726 506,503 

9,702 124 , 715 634 , 11 10,839 

13,407 1,197,354 14,565 292,300 , 1 

פעיליםחשבונות

 )*(פעיליםלאחשבונות

סה"כ

פעיליםלאחשבונותמתוכם )*(

 i!J 1, 197 3,218 1,733 4,092! 8,000עדשלביתרה

ניהולדמיאודותמידע . 3

הניהולדמישיעור .א

בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתפהוהק

פיעלונקבעלםולכשווהבקופהיםמהעמיתשנגבההניהולדמישיעור .לתקנונה

 .לחברהשישבפועלותההוצא

שלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

 :הואנטוהנכסים

 0.32%- 50-60מסלול

0.31%ומעלה 60מסלול -

 0.32%- 50עדלומסל

 2,875הינו ,הניהוללדמינוסף ,בקופהמהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

 .הכספיבדוחישירות"ותצאו"ה 11ביאורראה ,ההוצאותהרכבלפירוט . fi!.Iאלפי
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בקופההגדוליםהמעסיקיםחמשתאודותמידע .ב

בפועלממוצעמהפקדותניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשתעבור

עבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

חמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך
ש"ח)(באלפיהגדוליםהמעסיקים

חמשתעבורהמנוהלהנכסיםשיעור
נטונכסיםסךמתוךהגדוליםהמעסיקים

(באחוזים)

חמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
הגדוליםהמעסיקים

חמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור

העמיתיםסךמתוךהגדוליםהמעסיקים

(באחוזים)

השקעהמדיניותניתוח . 4

הקופהשלההשקעהמדיניותא.

ביוםשהסת"מהלשנה

 2020בדצמבר 31

0.32 

378,192 

32 

4,287 

32 

בכתובתהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

1 co. i . 1ור i1 וt רgn -רttp://www .a1·an וl . 

ההשקעותבסעיפימהות"םלשינוייםניתוחב.

 .הקופהשלההשקעותתיקבהרכבמהותייםשינו"םבוצעולאהשנהבמהלך
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סיכוניםניהול . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

 .תאגידיעסקבדוחראה ,הקופהשלניםוהסיכניהולמדיניותאודותוטלפיר

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

 50-60ארםמסלול

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

 )ים(בשנ

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

ומעלה 60ארםמסלול

נטו ,נכסים

ש"ח)(באלפי

889,270 
5,378 

23,729 
100,109 

1,018,486 

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

 50עדארםולמסל

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

144,786 
660 
634 

5,771 

151 ,851 

 2020בדצמבר 31ליום
נזילות

 )בשנים(

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סה"כ

נטו ,נכסים

 )חש"באלפי(

26,947 
75 

-5 
27,017 
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העמיתיםזכויותהיקףסךלביןריםוהסחיהנזיליםהנכסיםסךשביןסיחה ) 2

למשיכההניתנים

כ-הינווחדהלמועדנכון )ממסורטבפ(למשיכההניתניםיתיםהעמזכויותשיעור

65°/o לבמסלו-19%כוומעלה 60ארםבמסלול-93%כ , 50-60ארםבמסלול

ההיתראתלהעביראפשרותקיימתלעמיתים ,זאתםעיחד . 50עדארם

-87%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסיםאחרת.לקופהבחשבונםהצבורה

-וכומעלה 60ארםבמסלולמהנכסים-95%כ , 50-60ארםבמסלולמהנכסים

 . 50עדארםבמסלולמהנכסים 100%

כספיתכמשיבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלא ,לעילהאמורבשל

 .עברההבקשותאועמיתים

 .לעיל )א( 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותוןכלסי ) 3

שוקיסיכונג.

טבעוממדדסיכוני ) 1

 50-60םרא
 2020בדצמבר 31ליום

צמודלא
למדדבהצמדה

לצרכןהמחירים

אוחוץבמטבע

אליובהצמדה
הכלסך

ש"חאלפי

 1,018,486 193 ,423 179,685 415י 608נטו ,הגמלפתוקנכסיסך

ותבאמצעסיבסלנכסיחשיפה

 (164,160) (164,160)דלתאחיונבמםינגזרמכשירים

 854,326 259,033 179,685 415,608סה"כ

ומעלה 60ארם

 2020בדצמבר 31ליום

צמודלא
למדדבהצמדה

לצרכןיריםהמח
אוחוץבמטבע

אליובהצמדה
הכלסך

ש"חאלפי

 151,851 40י 793 32,920 78,138הגמלקופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
3)דלתאבמונחינגזריםמכשירים ,807) (3,807) 

 148,044 36י 986 32י 920 78י 138סה"כ
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 50עדארם
 2020בדצמבר 31םליו

דוצמאל
אוץוחבמטבעדמדלדהצמהב

הכלסך
ליואהדבהצמלצרכןריםיהמח

פיש"חלא

 27,017 10,095 1,949 14,973הגמלקופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה

 } 2,216 ( } 2,216 (דלתאיבמונחנגזריםמכשירים

 24,801 7,879 1,949 14,973סה"כ

ריביתוןסיכ ) 2

 2020בדצמבר 31וםלי
רובשיעלשינוירגישותניתוח

הריבית

 50-60ארם-ההשקעותתיקתשואת

ומעלה 60ארם-ההשקעותתיקתשואת

 50עדארם-ההשקעותתיקתשואת

+1% -101o 

יםאחוז

-1.56 1.73 

-2.86 3.20 

-1 .28 1.46 

ם 11הונבמכשיריםהשקעותבעורמשקלענפיחשיפה ) 3

 50-60ארם

 2020בדצמבר 31וםיל

נסחרותנסחרות

מסה"כ%לאמניותבמדדת"אבמדד

הכלסבל"בחוסחירהיתר 125

ש"חאלפי

משקענף

 2.62 6,943 4י 266 2,677אנרגיה

 1.45 3,841 5 3,836הפארמ

 14.47 38,336 6,782 31,554בנקים

 5.90 15י 614 266 15,348ביטוח

 2.82 7,470 244 7י 226מדביו

 26.71 70י 736 54י 142 6י 739 9י 855טכנולוגיה

11 31 , 134 12,001 5י 378 13י 755ושרותיםמסחר .75 

11 31 , 133 1,204 4,313 25,616ובינוינדלן .75 

 2.92 7,730 1,500 982 5,248תעשייה

 2.43 6,448 3י 071 3,377אחזקותוהשקעה

 1.40 3,699 621 1,286 1,792גזנפט
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אחר

הכלסך

7,047 3,182 31 ,560 

108,054 

41 ,789 

264,873 

15.78 

100.00 120,105 36,714 

ומעלה 60ארם

 2020דבצמבר 31ליום

נסחרות

%מסה"כלאמניותבמדדבמדדנסחרות
הכלסבבחו"לסחירהיתר 125ת"א

ש"חאלפי

משקענפ

 1.93 539 347 192אנרגיה

 0.80 223 42 181פארמה

 14.63 4,081 932 3,149בנקים

 3.60 1,003 16 987ביטוח

 1.34 373 33 340מדביו

 31.88 8,889 6,261 869 1,759טכנולוגיה

 11.94 3,329 1,259 807 1,263ושרותיםמסחר

 8.99 2,508 99 331 2,078ובינוינדלן

 3.06 852 218 82 552תעשייה
השקעה

 1.88 525 216 309ואחזקות

 1.64 457 269 93 95גזנפט

 18.31 5,104 4,358 107 639אחר

 100.00 27,883 13,429 3,250 11 , 204הכלסך

 50עדארם

 2020בדצמבר 31ליום

נסחרות

מסה"כ 01oלאבמדדבמדדנסחרות
הכלסבבחו"לסחירהיתרמניות 125ת"א

ש"חאלפי

משקענפ

 3.21 324 207 117אנרג•ה
 1.61 162 44 118פארמה

 27.04 2,729 110 2,619יםבנק
 5.20 525 7 518ביטוח
 2.49 251 4 214 33ב•ומד

 21.25 2,145 572 831 742טכנולוגיה
מסחר

 13.10 1,322 152 367 803ושרותים
11 1 , 143 16 119 1,008ובינוינדלן .32 

12 



 2.26 228 33 24 171תעשייה

השקעה

 1.65 167 108 59ואחזקות

 1.78 180 29 51 100גזנפט

 9.09 918 629 22 267אחר

 100.00 10,094 1,545 1,994 6,555הכלסך

אשראיסיכוניד.

מםומיקפיעלחובינכסחלוקת ) 1

 50-60ארם
 2020בדצמבר 31םולי

סה"כסחיריםשאינםסחירים

ש"חאלפי

 348 , 142 29,107 319,035בארץ
 13 , 199 13 , 199"לובח
361 29,107 332,234בוחנכסיהכלסך ,341 

מעלהו 60ארם

 2020בדצמבר 31ליום
סה"כםיסחירשאינםסחירים

ש"חאלפי

 85 , 147 1,294 83,853בארץ
 804 804בחו"ל

 85,951 1,294 84,657חובנכסיהכלסך

 50עדארם
 2020בדצמבר 31ליום

סה"כסחיריםשאינםסחירים

ח"שאלפי

 4,433 75 4,358בארץ
בחו"ל

 4,433 75 4,358חובינכסהכלסך

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

בארץחובינכסא.

 50-60ארם
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בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות
 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

M ומעלה

 Aעד 888
-888מוךנמ
מדורגלא

בארץסחיריםחובנכסיסה"כ

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרעדות/פיקדונותיומחובאגרות

בדירוג:פיננסייםותובמוסדבבנקיםותונופיקדקונצרניותחובאגרות

M מעלהו

 Aעד 888
-888מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

םילאחרהלוואות

בארץריםיסחשאינםחובנכסיכ"סה

בארץחובנכסיכ"סה

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

ומעלה 60ארם

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםבוחונכסינצרניותוקחובתרואג

M ומעלה

 Aעד 888
-888מנמוך
מדורגלא

רץבאסחיריםחובנכסיסה"כ

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

בדירוגפיננסייםוסדותובמםיבבנקקדונותיופקונצרניותחובאגרות

M ומעלה

 Aעד 888
-888מנמוך
מדורגלא

תיםילעמהלוואות

לאחריםהלוואות

14 

בדצמבר 31ליום

2020 
ימקומרוגיד

ש"חאלפי

115,340 

159,216 
 42י 866

764 
849 

319,035 

12,998 
2,499 

361 

13,249 
29, 107 

348, 142 

בדצמבר 31ליום

2020 
מיומקדירוג

ש"חאלפי

44,322 

30,297 
7,374 
444 

1,416 
83,853 

1,015 
157 

122 



בארץסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

 50עדארם

בארץריםיסחחובבכסי

ממשלתיותחובאגרות
 :בדירוגאחריםבוחונכסיקונצרניותחובאגרות

M ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-במוך
מדורגלא

בארץסחיריםחובבכסיסה"כ

בארץסחיריםשאינםחוב ·נכס

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

בדירוגפיננסייםדותוסובמםיבבנקופיקדונותקונצרניותחובאגרות

M ומעלה

BBB עדA 
 BBB-מנמוך
מדורגלא

לעמיתיםאותווהל

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

בחו"לחובנכסיב.

 50-60ארם

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-במוך
מדורגלא

בחו"לסחיריםבוחבכסיסה"כ

15 

1,294 

85,147 

בדצמבר 31ליום

2020 
מקומידירוג

ש"חאלפי

2,248 

1,504 
579 
16 
11 

4,358 

64 
11 

75 

4,433 

בדצמבר 31ליום
2020 

מיונלאיבדירוג

ש"חאלפי

7,664 
5,535 

13, 199 



בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

 :בדירוגפיננסייםומוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

"לבחוסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בחו"לחובינכססה"כ

פנימיבדירוגמדורגיםנכסיםמזה-

ומעלה 60ארם

בחו"לסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחובונכסיתקונצרניוחובאגרות

A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בחו"לסחיריםחובנכסיסה"כ

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסי

בדירוגפיננסייםומוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

A הומעל

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

בחו"לסחיריםשאינםחובנכסיסה"כ

בחו"לחובנכסיסה"כ

בחו"לחובנכסיסה"כ

פנימידבירוגחובנכסימזה-

 50עדארם

בחו"לחובבנכסיהשקעהאיןזהבמסלול

16 

13, 199 

בדצמבר 31ליום
2020 

בינלאומידירוג

ש"חאלפי

266 
538 

804 

804 



ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

ידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברה

 50-60ארם
נםישאחובנכסי

ג:ודירלפיסחירים

 , 2020בדצמבר 31םולי
באחוזים

AA ומעלה

A 

BBB 

 BBBמ-נמוך

מדורגלא

1.19 

1.72 

1.95 

4.82 

ומעלה 60ארם

שאינםחובנכסי

 :וגרידלפיסחירים

 , 2020רבדצמב 31ליום
באחוזים

AA ומעלה

A 

BBB 

 BBBמ-נמוך

דורגמלא

0.91 

2.23 

2.22 

 50עדארם
םינשאחובינכס

 :דירוגלפיסחירים

 , 2020בדצמבר 31ליום
באחוזים

AA מעלהו

A 

BBB 

 BBB-מנמוך

מדורגלא

0.73 

2.23 

סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיחשיפהפירוט ) 4

 50-60ארם

 2020בדצמבר 31ליום
 %סכום

כ"מסהש"חאלפי

משקענפ

 3.86 13י 942אנרגיה
 11.43 41י 282בנקים

 15.96 57,664ביטוח

מדביו

 0.22 795טכנולוגיה
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ושירותיםמסחר 21,181 5.86

ובינוינדל"ן 69,246 19.16

תעשייה 17,934 4.96

ואחזקותהשקעה 2,195 0.61

גזנפט 1,623 0.45

אחר 20,139 5.57

31 ממשלתיאג"ח 115,340 92.

100.00 361 הכלסך 341,

ומעלה 60ארם

 2020בדצמבר 31ליום
סכום %

מסה"כ ש"חאלפי

משקענף

אנרגיה 3,188 3.71

בנקים 8,386 9.76

ביטוח 7,714 8.97

מדביו

טכנולוגיה 117 0.14

ושירותיםמסחר 3,376 3.93

11 ובינוינדל"ן 10 , 196 86.

תעשייה 4,221 4.91

ואחזקותהשקעה 835 0.97

גזנפט 1,343 1.56

אחר 2,254 2.62

51 ממשלתיאג"ח 44,322 57.

הכלסך 85,952 100.00

 50עדארם
 2020בדצמבר 31ליום

סכום %

מסה"כ ש"חאלפי

משקענף

אנרגיה 221 4.99

בנקים 445 10.04

ביטוח 282 6.36

מדביו

היטכנולוג 17 0.38

ושירותיםמסחר 157 3.54

ובינוינדל"ן 620 13.99

תעשייה 118 2.66

ואחזקותהשקעה 43 0.97

גזנפט 163 3.68

אחר 119 2.68

ממשלתיאג"ח 2,248 50.71

הכלסך 4,433 100.00

18 



גיאוגרפייםוניםיכ Q .ה

 50-60ארם

 2020דב.צמבר 31וםיל
םינגזר כ"סה

יונחבמ חשיפה ותהשקע קרנות חובותאגר חובתואגר

סה"כ דלתא מאזנית אחרות נאמנות סלותקרנ מניות נצרניותקו ממשלתיות

ח"שאלפי

- 173,354 664,050 ) 3י 388 ( 660,662 ישראל 115,340 195,863 178,302 1 , 191

236,682 - - 15,507 69,214 142,760 5,651 3י 550 236,682 "בארה

6,398 - 6,398 - - - 1,137 2,263 2י 998 ניהיטבר

23,413 - 23,413 - - 20,281 3,132 - - סין

14,218 - 14,218 - - 11 ,218 3,000 - - גרמניה

5,766 - 5,766 - - 5,190 576 - - צרפת

678 - 678 - - - 678 - - ספרד

8,706 - 8,706 - 7,773 933 - - - הודו

154 - 154 - - 154 - - הולנד

- 5י 513 5,513 - 3,122 2,391 - - - ויץוש

1 - 1 - - - 1 - - רוסיה

181 , 10 - 181 , 10 - 1,744 - 386 8,051 - אירופה

42,726 - 42,726 9,381 14,942 424 7,167 10,812 - אחר

כ"סה 115,340 231י 370 264י 873 187י 386 33,232 186,285 1,018,486 ) 3,38 §_( 1,015,098
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ומעלה 60ארם

 2020בדצמבר 31ליום
נגזרים

במונחי חשיפהסה"כ השקעות קרנות חובאגרות חובאגרות

כ"סה דלתא מאזנית אחרות נאמנות סלקרנות מניות ותניקונצר ממשלתיות

 li!Jאלפי

117,170 - 170 , 117 17,092 - ישראל 44,322 38,524 17,046 186

25,930 - - 25י 930 - 1,959 8 , 194 13 , 127 2י 650 ארה"ב

907 - 907 - - 440 467 - - בריטניה

- 1י 805 1,805 - - - 436 1י 369 - סין

119 - 119 - - 119 - - - יפן

1,351 - - 1י 351 - 891 460 - - גרמניה

- 1י 021 - 1י 021 - 943 78 - - צרפת

90 - 90 - - - 90 - - ספרד

186 - 186 - - - 186 - - קנדה

47 - 47 - - - 47 - - הולנד

275 - 275 - 275 - - - - שוויץ

220 - 220 - - - - 220 - אירופה

2,730 - 2,730 145 864 38 879 804 - אחר

151,851 - 151 "כסה 44,322 41י 507 27,883 17י 113 3י 789 17י 237 851,

zo 



 50עדארס
 2020בדצמבר 31ל•וס

נגזרים

במונחי חשיפהסה"כ השקעות קרנות חובאגרות חובאגרות

סה"כ דלתא מאזנית אחרות נאמנות סלותקרנ מניות קונצרניות ממשלתיות

 li!Jאלפי

17,787 - 17,787 3,818 - שראלי 2,248 1,978 8,621 1 , 122

6,939 - 6,939 - 106 5,633 132 , 1 68 - ארה"ב
168 - 168 - - 113 55 - - בריטניה

692 - 692 - - 634 58 - - סין

46 - 46 - - 46 - - - יפן

495 - 495 - - 430 65 - - גרמניה

353 - 353 - 341 12 - - צרפת

11 - 11 - - - 11 - - ספדר

115 - 115 - 103 12 - - - הודו

19 - 19 - - - 19 - - קנדה

10 - 10 - - - 10 - - דהולנ

39 - 39 - - 39 - - - שוויץ

139 - 139 - - - - 139 - אירופה

204 - 204 17 76 - 111 - - אחר

- 27י 017 סה"כ 2י 248 2,185 10,094 8,370 285 3,835 27,017
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמיו.

משיטותכתוצאהלהפסדכ"סיכוןהבנקיםעלהמפקחע"ימוגדרתפעוליסיכון ) 1

פנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדראנושטעויות ,נתוניםלעיבודפגומות

ניהולבנושא 7/99 ) 2 (תקיןבנקאיניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראותנאותים"

 ,המתפעלהגוףיידעלויושמהתפעולייכוןהסעםלהתמודדבמטרהסיכונים).

 ,הקופותומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורתולתהליכילמערכותבנוסף

ההשקעותלפעילותייעודייםבקרהותהליכיתוכנהאיכותאבטחתמערכות

חריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכים

לתפעולן.שהוכשרוועובדים

נכלל ,להןצדהינהשהקופה ,וקיימותבמידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט ) 2

הקופה.שלהכספייםלדוחות 16בביאור

שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכלל ,וקיימיםבמידהמבעידיםחובותירוטפ ) 3

 .הקופה

טיבם:פיעלהסיכוןגורמי ) 4

גורםשלההשפעהמידת '

הגמלקופתעלהסיכון

השפעה

גדולה
השפעההשפעה

קטנהבינונית

הסיכוןגורםהסיכוןסוג

ממשיכההנובענזילותסיכון

העמיתיםשלסבירהבלתי
כתוצאהלהתממשהיכול

יים(שינובמשקמהאטה

משבר/)הפנויהבהכנסה

שישפיעדבר ,מקומיכלכלי
המנהלתהחברההכנסותעל

 .הניהולמדמיהנובעות

יחסיתנמוךהואהסיכון

בשל-50-ו 50-60במסלולים

יחסיתנמוכיםנזיליםסכומים

יותרגבוההסיכוןואילו
סכומיםבשל 60+במסלול
בהתאם ,יותרגבוהיםנזילים
במסלולהעמיתיםלגיל

סיכוני

מאקרן

 vסיכוןגורמיותיתנודת
נכסישוויעלהמשפיעים

 ,מניותשעריהגמל:קופת

כושרשע"ח, ,ריביותאג"ח,

 .לוויםפירעון

22 
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 vקופותביןתחרותסיכוני
השונותהגמל

 vבתחוםרגולטורייםשינויים
טווחארוךחיסכוןיםסיכונ

ענפיים
 vלחיסכוןעמיתיםשלמבער

תחליפייםםימוצרותבאמצע

ביטוחאופנסיהןקרכגון

מנהלים

קיימיםלאםיונסיכ
מיוחדים

לקופה

ליבותשומתאתאליהםהפנהשרו"חנושאים . 6

מסוימים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפנהלאהקופהשלהחשבוןרואה
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

עובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-של ,הדירקטוריוןבפיקוחההבהלה,

דיווחעלבאותהפנימיתבקרהשלוקיומהלקביעתהאחראית"הקופה")(להלן:המדינה

ביטחוןשלסבירהמידהלספקכדיתוכננההקופהשלהפנימיתהבקרהמערכת .כספי

כספייםדוחותשלבאותהוהצגההכנהלגביהמנהלתהחברהשלולהבהלהלדירקטוריון

ההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהמפורסמים

מובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכלשלהן,התכנוןרמתבטיבתלותללא

בטחוןשלסבירהמידהלספקיכולותהןאפקטיביותהינןאלומערכותכינקבעאםגםלפיכך

 .כספידוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבד

עסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

מהימנים.החשבונאייםוהרישומים ,מוגניםהנכסים ,ההנהלהלהרשאותבהתאםמבוצעות

והתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה ,בנוסף

 .פנימיתבקרהנהליביצועלרבות ,ביצוע ) mס nitס r (ומנטריםאפקטיביים

שלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתיכהרהעהדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

במודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2020בדצמבר 31ליוםכספידיווחעלהקופה

 Cס mmitteeס f Spס nsס ring Organizatiס ns of the Treadwayה-שלהפנימיתהבקרה

n סmmissi סCOSO) C (. מאמינהההנהלהזו,הערכהעלבהתבסס) believes ( ליוםכי

 .אפקטיביתהינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה , 2020בדצמבר 31

סוויריראובןרו"ח"לכמב

פלדמןזאבד"רהדירקטוריוןיו"ר

ציורותםרו"חכספיםמנהל

 2021במרץ, 25 :הדוחותאישורתאריך
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהירהצין,רותםאני,

המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-שלהשנתיוחהדאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 2020לשנת"הקופה")(להלן:

מצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללננויאחוהד ,ידיעתיעלבהבתסס . 2

 ,מצגיםתםואנכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשל

 .בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסםימטעיהיולא

 ,נאותןבאופמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות 'ידיעתיעלבהתבסס . 3

למועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתיהכספהמצבאת ,המהותיותהבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםוזהצהרהצהיריםהמהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;ופההקשלכספידיווחעלימיתפנהולבקרהילויהגלגבינהליםו

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיחםועדייהמ ,כאלה

 ;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלמיתיפנבקרהקבענוב)(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקדתהמיוע ,יכספ

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכיםוערהכספייםשהדוחות

ון.ההשוקעל

אתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

וכן- ;הערכתנועלבהבתססבדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(
על ,תיומהבאופןלהשפיעשצפויסבירוא ,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלוןהדירקטורישלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביתרוביהעדכנית

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותמשמעותייםהםייוהליקכלאת )א(

החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן- ;לקופההנוגעכספימידעעלולדווחלסכם ,בד.לע ,לרשוםהמנהלת

םימעורבאוההנהלהמעורבתבה ,תיתומהשאינהוביןמהותיתבין ,תרמיתכל )ב(

המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

 .לקופההנוגעכספידיווחעל

 .ןדיכלפיעלאחר,םאדכליותמאחרואמאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2021 ,במרץ 25

ציורותםרו"
כספים.למב

תאריך
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 ) Certification (הצהרה

כי:מצהירסווירי,ראובןאבי,

המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-שלהשבתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 2020לשבת"הקופה")(להלן:

מצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיבנוהדוח ,ידיעתיעלבהבתסס . 2

 ,מצגיםאותםבכללובהןהנסיבותלאור ,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשל

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

 ,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםוחותהדידיעתי,עלבהתבסס . 3

למועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמבצאתהמהותיות,הבחינותמכל

בדוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרהיםירצההמהמנהלתבחברהואחריםאבי . 4

וכן-הקופה;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלופיקוחנתחתלקביעתםגרמנווא ,כאלהונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעלולידיעתנאובמלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיחםהמיועדי ,כאלה

 ;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעליקחנופוא ,כספיחיוודעלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספי,

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון.שוקעל

אתצגנוהוהקופהשלהגילוילבגיוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(

התקופהלתום ,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן- ;הערכתנועלבהבתססבדוחהמכוסה

שאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלחובדגילינוד)(

על ,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו ,מהותיבאופןשהשפיעהרביעיברבעון

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרהצהיריםהמהמנהלתבחברהואחריםאבי . 5

הערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכנית

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםריסבאשר ,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן- ;לקופההנוגעכספימידעעלחוולדולסכםלבע.ד ,לרשוםהמנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבה ,מהותיתשאינהיןובמהותיתבין ,תרמיתכל )ב(

המנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

לקופה.הנוגעכספידיווחעל

 .דיןכלפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 ~ 2021 ,במרץ 25
סוויריראובןרו"חתאריך
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). -------····· C.P.A. (ISR ~~~ .!'!-~~~~ ti ~ 
). C P.A. (ISR SHEFLER EREZ 

). C.P.A. (ISR ESHEL BARUCH 

). C P.A. (ISR LEIBOVITCH SHLOMO 

חשבוןרואהאריהשרוני

~שנון-~~!~--------- ~~~-:~פש

שללעמיתיםבקרמההחשבוןרואהוחד
נהימדהידבועפאיםוהרןגוארשליםלמוגלתמלגפתקו-רםא

חוביט ,ההוןקשועלהממונהתאורהולםאתהב
יפסכחדיוועליתמפניקרהבברבדןוסכיחו

המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארסשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתכןרביק
פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתקבעוכשקריטריוניםעלבהתבסס , 2020בדצמבר 31ליום ) 11קופהה 11(להלן-

כלהלן- Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commissionה-ידיעלשפורסמה

" COSO "<. 11המנהלתהחברה 11(להלן-מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-גמוליםארםשלוההנהלההדירקטוריון ( 

בקרהשלהאפקטיביותאתולהערכתםהקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראים
המצורף.כספידיווחעלפנימיתבקרהברדבוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי,וחודיעלפנימית

 .ביקורתכועלבהתבססהקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו

ב 11הרבא Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB (ה-לתקניםבהתאביקורתנואתכנורע
תקניםעל-פיבישראל.חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפיכספי,דיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
מכלקויימה,אסביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלה

לגביהבנההשגתכללהביקורתנוהקופה.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרה ,המהותיותהבחינות
אפקטיביותשלוהערכהבחינהוכן ,מהותיתחולשהשקיימתהסיכוןהערכת ,כספידיווחעלפנימיתבקרה

כאלהאחריםנהליםביצועגסכללהביקורתנו .שהוערךןוהסיכעלבהתבסספנימיתבקרהשלוהתפעולהתכנון
 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנו

המהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהנחיגמלקופתשלכספידיווחעלפנימיתבקרה
ביטוחההון'שוקרשותהאוצר,להנחיותבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשל

דיווחעלפנימיתנקרה . 1964ד 11התשכ ,גמ)לקופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםוחיסכון
 ,סבירבפירוט ,אשררשומותלניהולמתייחסים ) 1 ( :אשרםיונהלמדיניותאותםאתכוללתגמלקופתשלכספי

 ) j (2מרשותה)הוצאתם(לרבותהקופהנכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמדויקמשקפות
להנחיותבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותשעסקאותביטחוןשלסבירהמדיהמספקים
גמ)ל,קופותוניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהתאםוחיסכוןביטוחההון,שרקרשותהאוצר-
ההנהלהוהדירקטוריוןשאותרלהבהתאםרקנעשיםהקופהשלםכספיוהרצאתפיםכסושקבלת , 1964ד 11כהתש
לגביביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 3 (ו- jדיןפיעלהחליםולהוראותלכלליםובכפוףהמנהלתרהבהחשל

הקופה,נכסישלמורשיםבלתימרשות)הוצאה(לרבותהעברהאושימוש ,רכישהשלבמועדגילויאומניעה
 .הכספייםהדוחותעלתימהותהשפעהלהםלהיותשיכולה

הסקת ,כןכמרמוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידיווחעלפנימיתבקרה ,המובנותמגבלותיהבשל
לבלתיתהפוכנהשבקרותלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנות

לרעה.תשתנההנהליםואהמדיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימות

הקופהשלכספידיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכלקיימה,המנהלתהחברהלדעתנו'
ידיעלשפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2020בדצמבר 31ליום

COSO . 

 2020בדצמבר 31לימיםהקופהשלהכספייםהדוחותאתבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםגם,ביקרנו
 , 2021במרץ 25מיוםשלנו,והדוח 2020בדצמבר 31ביוםשהסתיימהבתקופההשניםמשלושאחתולכל 2019ו-

יים.פכסחותודאותםעלמסויגתבלתידעתוותחכלל

אביב,תל
תשפ"אבניסןיב•

 2021במרץ 25

 \ J\\ '1 ' ,-\\ב;. ....1' ',(\ר ~
 'תושוולשפי-נורש

וןבשחרואי
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עובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

המדינה

כספייםדוחות

 2020בדצמבר 31ליום



המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

כספייםדוחות

 2020בדצמבר 31ליום

הענייניםתוכן

המבקרהחשבוןרואהדוח

עמוד

30 

 31הכספיהמצבעלדוח

 32ליםומסללפיהכספיהמצבעלדוח

 33והוצאותהכנסותדוח

 34מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

 35העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 36מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותייםוהשינעלדוח

 37-53הכספייםלדוחותבאורים



- SHARONYחשבוןרואיושות'שפלו-שרוני SHEFLER & CO. C.P.A. 

חשבוןרואהאריהשרוני

 ןובש_~~~~!~--------~~~י:~פש
חשובןרואהאחשפלר

חשבוןרואהב.חןאשל

 sssוןחשברואהשלמה yל"ב.וב.י
). E C.P.A. (ISR וSHARONY AR 

). ------------ C.P.A. (ISR ~~~ -~~~~~ !i-~. 
). C.P .A (ISR SHEA.ER EREZ 

). C.P A . (ISR ESHEL BARUCH 

). C.P.A. (ISR BOVITCH SHLOMO וLE 

שללעמיתיםהמבקרהחשבוןרואהדוח

המדינהעובדיהרואפיםארגוןלשלתגמלויםגמלקופת-ארם

בע"מגמלקופותלניהלוחברה-גמלויםארם-בניהלו

ארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארםשלרפיםהמצוהכספיהמצבעלהדוחותאתביקרנו

הכנסותדוחותואת ZOl 9ו- ZOZOבדצמבר 31לימים ) 11הקופה 11(להלן-המדינהעובדיהרופאים

שהסתיימהבתקופההשכיםמשלושאחתלכלהעמיתיםזכויותבהשינוייםעלוהדוחותוהוצאות

מ 11בעגמלקופותלניהולחברה-גמוליםארםשלוההנהלההדירקטוריון . zozoבדצמבר 31ביום

זיעהלחרותהיאאחריותנוהקופה.שלהכספייםהדוחותעלאחראייםהמנהלת")"החברה(להלן-

 .ביקורתנועלהתבססבאלהכספייםדוחותעל

בתקנותשנקבעותקניםלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

לתכנןמאתנונדרשאלהתקניםפיעל . 1973-ג 11התשלחשבון),רואהשלפעולתו(דרךחשבוןרואי

הצגההכספייםבדוחותשאיוביטחוןשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאת

שבדוחותובמידעבסכומיםהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהכוללתביקורתמהותית.מוטעית

המשמעותייםהאומדניםושלשירשמוהחשבונאותכללישלבחינהגםכוללתביקורתהכספיים.

הכספייםבדוחותההצגהנאותותהערכתוכןהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןיייעלשנעשו

 .דעתנולחוותכאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנו .בכללותה

המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,אבוןפמשקפיםהנ"לםייהכספהדוחות /לדעתנו

בזכויותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת 2019ו- zozoבדצמבר 31לימיםהקופהשלהכספי

להנחיותהתאםב zozoבדצמבר 31ביוםשהסתיימהבתקופההשניםמשלושאחתלכלהעמיתים

ולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנותובהאתםוחסכוןביטוחוההוןשוקרשותהאוצר

 . 1964-ד 11התשכגמ)ל,קופות

כספיחדיוועלפנימיתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBה-לתקניבהתאםגם,ביקרנו

הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלשאומצוכפי

פנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוםינקריטריועלבהתבסס , zozoבדצמבר 31ליום

עלמסויגתיבלתדעתחוותכלל ZOZlבמרץ ZSמיוםשלנווהדוח COSQדייעלשפורסמה

הקופה.שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביות

 \~~~ ( jר( ~
ושות'שרוני-שפלו

\.)\'V \ 

חשבןוראוי

אביב,תל
תשפ"אבניסןיב'

 ZOZlבמרץ 25

 03-6368719פקס. 03-6368767טל. , 6618001באיבתל , 48גביןמחנםדרךביטוח,אמותבית
972-3-6368719 . Aviv-Yafo 6618001, ISRAEL, Tel. 972-3-6368767 Fax וe 48 ,ז Amot Bituach House, Derech Menachem Begin 

 emai:ן erezshefler@bdo.co.iן



המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

הכספיהמצבעלדוח

שוטףרכוש

מניםומזיושוומזומבים

בהוחתיתרווחייבים

פיננסיותהשקעות

םיריסחחובינכס

ריםיסחשאינםחובבכסי

מביות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

יים.הכספמהדוחותרדיבלתחלקיםמהוומצורפיםההבאורים

 ר/. 2021במרץ 25
אישורתאריך

ייםהכספהדוחות

ירוויסןראוברו"ח
מבכ"ל

31 

דצמברב 31ליום

2020 2019 

ש''חאלפיש"חאלפיביאור

72,704 69,029 

3 3,491 968 

553,145 421,249 4 

46,005 30,476 5 

281,980 302,850 6 

356,397 368,120 7 

1,237,527 1,122,695 

1,307,524 1,198,890 

8 15,224 1,536 

1,292,300 1,197,354 

1,307,524 1,198,890 

רו"ח
מנה



נהיהמדעובדיהרופאיםרגוןאשלוליםמלתגגמלקופתארם-

מסלוליםלפייפסכההמצבעלדוח

 60םאר 60ארם
 50דעארסומעלה 50 • 60סאר 50עדםארומעלה 50 • 60ארס

רבבדצמ 31םליו

2020 2019 
ח"שאלפי"חשאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפי

וטףששורכ

 1,963 6,612 60,454 3,483 10,732 58,489מזומניםושווימזומנים

 11 54 903 12 49 3,430חובהתויתרוחייבים

ותיסנינפותעקשה

102 444,808 4,358 84,657 332,234יםחירסחובנכסי ,075 6,262 

 161 2,172 .43,672 75 1,2.94 29,107סחיריםשאינםחובנכסי

27 264,873ותמני ,883 10,094 246,553 25,855 9,572 

 6,233 17,143 333,021 9,043 27,352 331,725אחרותותהשקע

-----~~!~_ 2 _~_ _ __ {_!'?נ~~~- _{-i9-5 ~~ .19 _!'_-----~~נ??-~. ___-{_!'! i !!!.-~. ___ ?__~?נ~?-~.יותסננפיתקעושהכלסך

 .24,202 153,911 1,129,411 27,065 151,967 1,019,858םיסכהנלכךס

 278 2,303 12,643 48 116 1,372תוזכותיתרויםזכא

 23,924 151,608 1,116,768 27,017 151,851 1,018,486יתיםמהעויותזכ

 24,202 153 , 911 1,129,411 27,065 151,967 1,019,858תיםיהעמתיוזכוותויוייבתחההכלךס

 .הכספייםחותומהדדבפרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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נהיהמדעובדיופאיםרהןרגואלשםילתגמולמלגופתקרם-א

אותצוהוהכנסותדוח

םביושהסתיימהלשנה
דצמברב 31

2020 2019 2018 
ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיביאור

 )דים(הפסהכנסות

 939 ) 1,549 ( ) 1,154 (מזומניםושוו•ממזומנים

 :תומהשקע

 ) 2,231 ( 44,816 ) 514 (םיריסחבוחמנכסי

 ) 3,297 ( 1,150 ) 1,667 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 8,02.5 ( 55,500 40,804ותיממנ

 ) 18,160 ( 39,637 9,058אחרותמהשקעות

 ) 31,713 ( 141,103 47,681מהשקעות(ההפסדים)ההכנסותכלסך

 2 6 ) 13 ( 9אחרות(הפסדים)הכנסות

o 30,772 ( 139,560 46,514ם)יפסדה(ותכנסההכלך. ( 

תוצאוה

 3,803 3,850 3,708 10ניהולדמי
.2 2,875 11ישירותצאותוה ,547 2. ,483 

2,2 2,368 2,190 12חייםוחביט 31 
 537 627 711 15םימס

o 9,054 9,392 9,484תצאוהוהלכך 

 ) 39,826 ( 130,168 37,030הפלתקותצאווהעל )דיםפסה(נסותכהעודף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםםיהמצורפהבאורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

םימסלוללפיוהוצאותהכנסותדוח

ארםארםםאר

עד 60ארםארםארם 60ארםארםעד 60ארם

 50ומעלה 50 • 60 50עדומעלה 50 • 60 50ומעלה 50 • 60
ביוםיימהסתשהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 
אלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפיאלפי

ש"חש"ח"חשש"חש"חש"חש"חש"חש"ח

(הפסדים)הכנסות

 3 49 887 ) 27 ( ) 139 ( ) 1,383 ( ) 43 ( ) 62 ( ) 1,049 (מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 ) 66 ( ) 1,594 ( ) 571 ( 737 9,434 34,645 42 520 ) 1,076 (םיסחירחובמנכסי

 ) 19 ( ) 3,278 ( ) 24 ( ) 79 ( 1,253 ) 30 ( ) 204 ( ) 1,433 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 ) 235 ( ) 844 ( ) 6,946 ( 1,335 3,739 50,426 ) 21 ( 4,026 36,799ממניות

 ) 298 ( ) 178 ( ) 17,684 ( 766 1,602 37,269 811 873 7,374אחרותמהשקעות

 _)_?.~? J ~ L ~{_ 2?{ . _}~?נ~ f ~ L ~-!~ 2-~.-!~נ§-~~- _.{_ 2 _~ 1 ??-~. 802 _?נ?_ J }.~-_?_ l §_~~-מהשקעותם)יההפסד(ההכנסותכלסך

 ) 3 ( 5 6 ) 13 (אחרות(הפסדים)הכנסות

 _)?_~~ L ~{_ l ~?_ 9 (. _}~?נ?-~?!-~ 1 ?? 2 .-!~נ?-~?- _.{_ 2 _~ 1 ~-1:. ~. 759 _?נ 9J ~-_~_? f §-~?- )הפסדים(ההכנסותכלסך

ותאהוצ

 39 432 3,332 58 450 3,342 75 462 3,171ליהונדמי

 12 82 2,389 18 127 2,402 18 162 2,695תורישיותצאוה
 108 61 2,062 144 66 2,158 155 64 1,971חייםוחביט

 14 25 498 22 52 553 22 68 621מסים

 J ? __ 756 270 .~-?~ L ~----695 242 -!~-~ J ? ___ 600 173 ~-~~-ההוצאותכלסך
-"---·---

ותאהוצעל )דים(הפסתוהכנסעודף
- .ill2.1 ~ ) 35,868 ( ~ 13,862 113,761 489 4,397 32,144הופלתק

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהאבורים
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הינהמדעובדיםיהרופאארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

העמיתיםבזכויותנוייםיהשעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ש"חאלפי"חשאלפיש"חאלפי

1,292השנהשלב.ינואר 1ליוםעמיתיםתזכויו ,300 1,265,279 1,406,950 

 44,225 44,488 39,015גמוליםמדמיתקב.ול•ם

 ) 28,076 ( ) 33,685 ( ) 28 , 987 (יתיםמלעתשלומים

הלקופצב.ירהעברותה

 3 624ביטוחמחברותהבערות

 11,266 5,364 7,037גמלמקופותהבערות

 9,921 7,128 9,230םימסלולןביהבערות

מהקופהצבירההבערות

 ) 10,160 ( ) 14,122 ( ) 8,839 (ביטוחלחברותהבערות

 ) 1,05 3 ( ) 1 , 920 ( ) 2,377 (חדשותפנסיהלקרבותהבערות

 ) 118,047 ( ) 103,275 ( ) 138,449 (גמללקופותהבערות

 ) 9,921 ( ) 7 , 128 ( ) 9,230 (מסלוליםביןהבערות

 ) 117,994 ( ) 113,950 ( ) 142,004 (נטו ,ירהצבהבערות

 ) 39,826 ( 130,168 37,030והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופהתוהוצאעל(הפסדים)תוהכנסעודף

1,292 1,197,354השנהלשב.רצמדב. 31ליוםהעמיתיםזכויות ,300 1,265,279 

הכספיים.מהדוחותנפדרבלתיחלקויםומההמצורפיםהאבורים
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

מסלוליםלפיעמיתיםותיבזכונוייםיהשעלדוח

 60םאר 60םאר 60ארם
ומעלה 50עדארם ומעלה 50עדארם 50-60ארם ומעלה 50עדםאר 50-60ארם  50-60רםא

ביוםשהסתיימהנהלש
בדצמבר 31

2018 2019 zozo 
ח"שילפא ש"חאלפי ש"חאלפי ח"שאלפי ח''שפיאל ש"חאלפי ש"חאלפי ח"שאלפי ש"חאלפי

השגהשלביגואר 1וםליתיםיעמזכויות 1,116,768 151,608 23,924 1,097,764 152,112 15,403 1,238,276 157,695 10,979

גמוליםמדמיתקבולים 31,514 1,601 5,900 36,989 2,626 4,873 37,627 2,866 3 [[,_.[

לעמיתיםתשלומים ) 26,088 ( ) 2,787 ( ) 112 ( ) 26,946 ( ) 6,523 ( ) 216 ( ) 24,977 ( ) 2,998 ( ) 101 (

לקופהצבירהתהבערו

3 - 624 - חטויבותמחברהעברות

גמלותמקופהעברות 2,407 3,574 1,056 1,916 1,233 2,215 4,936 4,393 1,937

_____ . ~ ..i9J! ..... . . ~. ______נ?~..?~. . ....... §..?.~. ___ ?.?.. ~ .?..!. . ..... 11?A ~ . ______ !1 ~ -2-~ - ______ !l ~~ . ______ §i§_ ~ )-~ i ! ______ םילומסלןביהבערות

מהקופהצבירההבערות

חוביטרותלחבברותהע ) 8,578 ( ) 242 ( ) 19 ( ) 9,523 ( ) 4,442 ( ) 157 ( ) 10,124 ( ) 18 ( ) 18 (

תוחדשפנסיהלקרנותהעברות ) 1 , 966 ( ) 58 ( ) 353 ( ) 1,416 ( ) 327 ( ) 177 ( ) 921 ( ) 63 ( ) 69 (

גמללקופותרותהעב ) 121,329 ( ) 14,032 ( ) 3,088 ( ) 89,913 ( ) 11,424 ( ) 1,938 ( ) 105,508 ( ) 11,422 ( ) 1,117 (

) 1835 !{ _____ ) 487 ( ······ ~~.?~~ 7 ! ) 595 ( ) 462 ,~! ••••• ~~ 7 ( •• ) 879 & 1 ( ) 270 ( ~~.? LQ ?{ ____ מסלוליםיןבהעברות

~~-?~ ?L ~ __ ]}._ ~~ §-~ _____ {?i ~~ L!?. ~ _____ { ~~ _9-~ 11 ~ .. lf. ~~ QL1§. ~ . ____ ( ~ .1-~ ...... !l ~~ ?L?.?. ~ __ ]]. ~~ . _____ {?i?f>. ~ l?A !---··· גטו ,צבירהעברותה

מדוחמובערפהולתקהוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף
והוצאותתוהכנס 32,144 4,397 489 113,761 13,862 2,545 ) 35,868 ( ) 3,189 ( ) 769 (

השגהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםתיווזכ 1,018,486 151 ! 851 27 ! 017 1,116,768 1511608 23,924 1,097ק 64 152,112 15,403

הכספיים.מהדוחותבפרדבלת•חלקמהוו•םהמצורפיםהבאור•ם
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי- 1ב.אור

הגדרותא.

-אלהכספייםבדוחות

המדינה.רופא•ארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-הקופה

בע"מ.גמלקופותלניהולהחברהגמוליםארם-המנהלתהחברה

בע"מ.הופנסיגמלמלםחברת 18.7.19-מ-החלבע"מ.הפועליםבנק 17.7.19-עד-המתפעלהגוף

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-הגמלקופותחוק

 . 1964התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-הכנסהמסתקנות

וחיסכון.ביטוחההון,שוקרשות-ההוןשוקרשות

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-הממונה

נותובתקהכנסהמסבתקנותבישראל,חשבוןרואילשכתשלביקורתבתקניכמשמעותם-קשוריםצדדים

מוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלל•גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוח

 .-2012התשע"ב

 . 2010התש"ע,שנתיים),כספייםוחות(דערךניירותבתקנותכהגדרתם-ענייןבעל•

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד

מוסדייםגופיםוזרחוראותלהובהתאם 2015בנובמבר 10מיוםהתקנוןלשינויההוןשוקרשותלאישורבהתאםב.

הקיימיםלמסלוליםבנוסףהוקמואלומסלוליםגיל.תלוייהשקעהמסלולי 3בקופהלפעולהחלו , 2015-9-29

בהתאםהחדשיםלמסלוליםהישניםהמסלוליםשלהנכסיםהועברופעילותם,תחילתעםי 1.1.2016ומיוםבקופה

התייתר.הישניםהמסלוליםשניהולכךההשקעה,באופןלהתאמה

 :יםדשהחוליםהמסלפירוטלהלן

 50עדהמדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

מסלולונכס•עמיתיוברהועזהלמסלול 50-60-המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

 .קלאסיארם

ונכסיעמית•הועברוזהלמסלול-ומעלה 60המדינהעובדיופאיםהרארגוןשללתגמוליםגמלקופת-ארם •

 .זהבארםמסלול

בזכויותייםהשינועלודוחוהוצאותהכנסותדוח ,הכספיהמצבעלדוחעיקריים:כדוחותכולליםהכספייםהדוחות
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)כלל•- 1ב.אור

בנפרד.מסלוללכלוכןבמצטברהמסלוליםלכללהעמ•תים

חודשיבתשלוםחייביםהיויודומעביתיעמ .עצמאיובמעמדשכירבמעמדלהיותיכולעמיתהקופהתקנוןפיעלג.

 .המעבידידיעלועבורשישולםומסכוםהעמית,שלמשכרוהמעבידידיעלשנוכהמסכוםמורכבשיהאלקופה,

יהאכןכמוהתחוקתי.ובהסדרקיבוציבהסכםשיקבעוסכומיםהעלמקרהבכליעלהלאהנ"להתשלומיםש•עור

הנ"ל.לתשלוםנוספיםסכומיםבפעםפעםמדיהבקופלהפקידעמיתכלזכאי

לאפשרבמטרהוזאתבע"מפנסיהקרנותנ•הולהראלעםבהסכםהחברההתקשרה 2009פברוארחודשבמהלךד.

שמירהתוךוזאתקצבה"משלמת"קופהשהינהפנס•הלהראלבקופהשנצברוסכומיםלהעבירבקופהלעמיתים

פנסיהקרנותניהולהראללביןהמדינהעובדיהרופאיםארגוןביןהסכמותבמסגרתלעמיתיםהמוקנותהטבותעל

משלמתהקופבאמצעותבהשנצברוהכספיםאתלקבלהקופהלעמ•תילאפשרהינהההתקשרותמטרתבע"מ.

 .לחוקבהתאםקצבהמשלמתופהקכמוגדרתאינהוהקופהמאחר

חשבונאיתמדיניות- 2באור

איתנהחשבוהמדיניותעיקריא.

מקובליםחשבונאותוכלליוחיסכוןביטוחההון,שוקרשותלהוראותבהתאםערוכיםהכספייםהדוחות ) 1

 .גמלבקופות

יכקובעת-2009התשס"טנכסים), •שוו(ח•שובגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה ) 2

זקיפתכידורשת ,הכנסהמסלתקנותיי 41תקנהבמקביל .עסקיםיוםמדייחושבהגמלקופותנכסישווי

 .קלנדריחודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופהרווחי

וךרשעשיטתשינו•בדברהתיקון)-(להלןהכנסהמסתקנותתיקוןאתהקופהמיישמת 2005משנתלחה ) 3

באמצעותשחושב ,ההוגןהשווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינויקבעהתיקון .סחיריםהבלתיהנכסים

ציטוטשסיפקהחברהיידעלנקבעולהיווןהריביתשעריכאשרהמזומנים,תזרימיהיווןעלהמבוססמודל

חביטוההוןשוקרשותכהרשעמכרזבמסגרתכךלשםנבחרהואשרהשוניםהסיכוןלדירוגיביחסריביות

201בפברואר, 24ביוםוחיסכון. הוגן""מרווחקבוצתזכתהלפיהלעיתונותהודעהההוןשוקרשותפרסמה 1

במרס, 20מיוםהחלמוסדיים.לגופיםריביתושערימחיריםציטוטימאגרשלולתפעוללהקמהבמכרז

לאחובינכסלשערוךמוסדיים,לגופיים ,היווןריביתושערימחיריםציטוטיהוגןמרווחקבוצתסיפקהי 2011

 .המוסדייםלגופייםאלוםציטוטילספקת"יריב"שעריחברתהפסיקהדמועמאותוסחירים.

במכרזריבית""שעריחברתזכתהלפיהלעיתונותהודעהההוןשוקרשותפרסמה 2012באוקטובר 14ביום

מוסדיים.גופיםעבורריביתושעריפרטנייםמחיריםציטוטימאגרשלותפעוללהקמהפומבי

לאורריביתשעריהצעתאתלפסולהחלטהההוןשוקרשותשלםהמכרזיועדתקבלה 2014ביוני 22ביום

לחברה.שייערךלשימועבכפוףוזאתהחברה,בהצעתשהתגלושונותבעיות
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

עללהכריזהמכרזיםועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשההוןשוקרשותשפרסמהלמכתבבהתאם

שלהמעודכןהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצוייןכן,כמוהחדש.במכרזכזוכההוגןמרווח

הצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהחברהביכולתאיןזה,בשלבנפרדת.הודעהתצאהוגןמרווח

כאמור.השפעהתהיהוהאםסחיריםלאחובנכסישלההוגןהשוויעלבמתודולוגיה

הכספיהמצבעלבדוחוההתחייבויותהנכסיםהצגתב.

הדיווחובהוראותהכנסהמסבתקנותשבקבעוהערכהכללילפיהכספייםבדוחותנכללווהתחייבויותיההקופהבכסי

וחיסכון.ביטוחההון,שוקרשותשל

מזומניםושווימזומנים ) 1

 ,חודשיםשלושהעלעלתהלאהפקדתםבעתפרעונםשתקופתפקדונותכולליםקצרלזמןפקדונות •

 .משועבדיםושאינםבשימושמוגבליםשאינם

 .פקדוןבכלהנקוביםהתנאיםלפישנצברהריביתכולליםהפקדונות •

לשקלביחסמטבעאותושלהיציגהחליפיןשערלפיהכספיהמצבעלבדוחנכללוחוץבמטבעםימזומנ •

 .הדוחלתאריך

סחיריםעררניירות ) 2

כדלהלן:הכספייםבדוחותכלוליםסחיריםערךניירות

 .הדיווחלמועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפימוצגיםבארץסחיריםערךניירות •

לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהער.ךלניירשנקבעהשערלפימוצגיםבחו"לסחיריםערךניירות •

האחרוןהעסקיםליוםה•צ•ג•םהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאובחו"לבבורסההדיווח,

הדיווח.בתאריך

האחרוןהעסקיםביוםהערך,לניירשנקבעהפדיוןשערלפימוצגותבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות •

 .בסחרהואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,לתאריךבישראל

עלהעתידיותההתחייבו•ותמעודףהנובעתתוזכיתרתסחיר.ערךבניירכאמורמוצג•םסח•ריםנגזרים •

 .זכותויתרותזכאיםבסעיףמוצגתעסקה,כלשלהעתידיים,הנכסים

סח•ריםבלתינכסים ) 3

כדלהלן:משוערכיםהכספייםבדוחותכלוליםאשרסחיריםבלתיערךניירות

קונצרנ•ות:חובאגרות •
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)תיחשבונאמדיניות- 2באור

מהחלופותאחתלפימוצגותסחירותלאחובאגרותוחיסכון,ביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

הבאות:

במכרז.הזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם . 1

מהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותתועדלהחלטתבהתאם . 2

לעיל.מהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעילמהחלופותאחתלפיהמתקבל

 .ותלפחלשבהאחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשלווחיםלדיבהתאםהשקעה-קרנות •

 .השקעותועדתע"ישמונהמומחהלהערכתבהתאםמניות- •

על-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגים-למשתכניםהלוואותותיקיואותהלופיקדונות,הון,שטרי •

 .במכרזהזוכההחברה

הנכסשלהמהווןהשוויביןכהפרשמוצגתאשרעסקה,כלשלההוגןשוויהע"פנכללים-עתידייםםיחוז •

העתידיותההתחייבויותמעודףהנובעתזכותיתרתהעסקה.בגיןהעתידיתההתחייבותוזבקיזהעתידי

זכות.ויתרותזכאיםבסעיףמוצגתהעתידייםהנכסיםעל

 .מחיריםלציטוט nבמכהזוכההחברהשקבעהלתנאיםבהתאם-ובחאגרותממסחר-מושעהערךנייר •

אחרון.בורסהשערלפיציטוט,איןבהםבמקרים

הדיווח.לתאריךהידועהיציגהשערלפיחוץ-מטבעלשערצמודותאוחוץבמטבעקובותהניתרות •

-המנפיקע"יחובפרעוןבעייתקיימתשלגביהןחובאגרות ) 4

המנפיקכיחשששקייםהקופהלהנהלתשידועאוריביתאוקרןתשלומיבמועדהתקבלולאבהםבמקרים

מקצועיתלהערכהבהתאםההשקעותועדתידיעלשוערךהנכסשוויבמועדם.בתשלומיםלעמודוכלילא

שהתקבלה.

זכות.ויתרותזכאיםבסעיףמוצגותעתידייםמחוזיםהנובעותהזכותיתרות-עתידייםוזיםחבגיןהתחייבויות ) 5

השקעותבגיןלקבלוסכומיםדנדבייד ,ריבית ) 6

אולם Exה-יוםאתעברהאשרסחירהחובאגרתשלהריביתעלהצמדהוהפרשיריבית-לקבלריבית •

המאזן.לתאריךעדהתקבלוטרם

המאזן.לתאריךעדהתקבלוטרםשהוכרזדיבידנד-בלקלדיבידנד •

-היוםאתעברהאשרסחירהובחאגרתשלהקרןעלהצמדהוהפרשיקרן-עותהשקןבגילקבלסכומים •

Ex המאזןלתאריךעדהתקבלוטרםאולם. 

עמיתיםזכויות ) 7

פרעונםעםאוגבייתםעםונותבחשבנכלליםמהקופהתוהעברוותשלומיםלקופהותהעברוםיתקבול
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלתופקארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ך){המשיתאחשבונמדיניות • 2וראב

נתקבלווטרםושהצטברסכומיםכולליםאינםהעמיתיםתובזכויםוייהשינעלחותוהדלכךבהתאם .בהתאמה

המאזן.לתאריךעדשולמואו

והוצאותהכנסות ) 8

 .מצטברבסיסלפיוהוצאותהכנסותבדוחנכללותוההוצאותההכנסות

יםבאומדנשימוש ) 9

באומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתםימקובלחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

תווהוצאהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםיםונהנתעלהמשפיעיםובהערכות

 .אלהמדניםומאתושונותילהתויועשבפועלתוהתוצא .הדיווחבתקופת

לר:והדשלןהחליפישערובלצרכןהמחיריםבמדדהשינוישיעוריג.

"בארהדולרשלןהחליפישער(ירידת)עלייתשעור

בגין)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתרושיע

2020 
% 

(6.97) 
(0.69) 

2019 
% 

(7.79) 
0.6 

2018 
% 

8.1 0 
0.8 

חובהויתרותחיינ.ים • 3באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ח"שיאלפ"חשאלפי

 664 642לקבלודיבידנדריבית

 238 2,764ותהשקעבגיןלקבליםרחאסכומים

 66 85מראשהוצאות

 968 3,491חובהויתרותחייביםהכלסך
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

 60אוםאום 60אוםאום
 50עדאוםהומעל 50-60 50עדאוםומעלה 50-60

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי"חשאלפי

 11 54 599 12 49 581לקבלנדודיבידריבית

 238 2,764השקעותבגיןלקבלאחריםסכומים

 66 85מראשהוצאות

 11 54 903 12 49 3,430חובהותיתרוחייביםהכלסך

סחיריםחובנכסי- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש''חאלפיש"חאלפי

---~~_ 8 ,_{_~?- 161,910ממשלתיותחובאגרות " ... "-" ......... "" ... -

 :ותנצרני iקב. iחאגרות

 404,856 259,339להמרהניתנותשאינן
" ......... "" ... "" ... " ... " ......... "" ............ " ... 

 553,145 421,249סחיריםחובנכסיהכלסך

מסלוליםלפיהרכב .ב

 60אוםאום 60ארםאום
 50עדאוםומעלה 50-60 50עדאוםומעלה 50-60

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 " ............ "" ... " ....... ...................... " .........------------ 3,152----~?'--~~?- 95,291 2,248----~~,_-3.. ~?----~!?,_-3.. ~~-ממשלתיותחובאגרות

קונצרניות:חובאגרות

------------------------ _____ 3_ ,_!_~~-----~_ 2 _,_ 2 _~?----~~?,_.?~?- _____ {,__ 1 _~~- 40,335 216,894להמרהניתנותשאינן

 6,262 102,075 444,808 4,358 84,657 332,234סחיריםחובנכסיהכלסך
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשלםילתגמולגמלקופת-ארם

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

םיסחירשאינםחובבכסי- 5באור

וחד:מאהרכב

ברבדצמ 31ליום

2019 2020 

ש"חאלפיש"חיפאל

תיונצרנוקחובותרגא

להמרהיתנותנשאיבן

נקיםבבקדובותפ

םיחרלאהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

29,618 15, 723 

2,091 1,382 

14,296 13,371 

46,005 30,476 

מסלוליםלפיהרכב ..ב

 60סארסאר 60סארארם
 soעדארסומעלה so 50-60עדסארומעלה 50-60

בדצמבר 31וםיל

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש''חאלפיש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

 161 2,029 27,428 75 1,172 14,476להמרהתנותינןנשאי

 2,091 1,382בבנקיםפקדונות

 143 14,153 122 13,249לאחריםהלוואות

 161 2,172 .43,672 75 1,294 29,107סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

מניות- 6ב.אור

מאוחד:הרכבא.

בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפי

 279,536 302,850סחירותמניות

 2,444סחירותלאמביות

 281,980 302,850מניותהכלסך
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נהיהמדיעובדהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםםיהכספילדוחותבאורים

מסלולים:לפ•הרכבב.

 60םארםאר 60רםארםא
S0-60 50עדםארומעלה 50-60 50דערםאמעלהו 

ברמצבד 31םליו

2020 2019 

ח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שיאלפח"שאלפי

 9,550 25,816 244,170 10,094 27,883 264,873תוסח•רות•מנ

 22 39 2,383רות•סחלאמניות

25 246,553 10,094 27,883 264,873תומנ•הכלסך ,855 9,572 

חרותאשקעות.ה 7וראב

מאוחד:הרכבא.

רבבדצמ 31םליו

ותריסחחרותאותקעשה

סלקרנות

תונאמנתוקרנ

מובניםצריםומ

תואופצי

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפי

212 ,869 191,693 

37,306 65,428 

10,175 6,532 

599 285 

-?~~-.~~~---263,938 
------------

105,467 91 ,942 

1,704 513 

4 

-~~_ 1 __,??~----?~~_,~? ____ 

368,120 356 ,397 

חירותסנןאישחרותאותעהשק

ןסיכוןהווקרנותהשקעהקרנות

נגזר•םמכשירים

תואופצי

אחרותהשקעותהכלסך

ם:ינגזרמכשיר•םב.

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוהפ•ננסיותהעסקאותשלדלתאנחיבמוהמוצגהבסיס,לנכסנטו ,פהיהחשסכוםלהלן

רבצמבד 31םליו

2019 2020 

ש"חאלפיחש"אלפי

 ) 3י 471 (מניות

זרמטבע ) 179,033 ( ) 170,183 (
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםוחותדלבאורים

מסלוליםלפיהרכבג.
 60םאוארס 60םאוםאו

 soעדאוםומעלה 50-60 50עדאוםומעלה 50-60
בדצמבר 31ליום

2020 2019 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי"חשאלפיש"חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

 5,829 8,665 177,199 8,370 17,113 187,386סלקרנות

 287 4,463 60,678 285 3,789 33,232נאמנותקרנות

 52 6,480 130 500 9,545מובניםםימוצר

 62 31 192 216 63 320אופציות

230,483 21 ,465 -!~~}? _____ -?~_ _s }~~~---13,159 6,230 ------------------------------------------------
סחירותשאינןאחרותהשקעות

 3,970 87,972 17 5,846 99,604סיכוןןוהוקרנותהשקעהקרנות

 3 14 496 25 41 1,638נגזריםמכשירים

 4ותאופצי

-~~-~!~~~----?~~_,_ _s _____ 42 -~~~!~~-----~~~}} _____ 3 ----------------------·-

331אחרותהשקעותהכלסך ,725 27,35 2 9,043 333,021 17,143 6,233 

 :נגזריםמכשיריםד.

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטו ,החשיפהםוסכןלהל

םאו 60אוםםאועדםאו 60אוםאום

 soעדומעלה so 50-60הומעל 50-60
בדצמבר 31םליו

2020 2019 

ח"שאלפי

 ) 3,471 (מניות

 ) 720 ( ) 4 , 123 ( ) 174,190 ( ) 2,216 ( ) 3,807 ( ) 164,160 (זרמטבע
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המדינהעובדיםיהרופאארגוןשלליםולתגמגמלתופקארם-

 2020בדצמבר 31וםיליםיהכספחותולדבאורים

זכותותיתרויםכאז- 8וראג

חדומאבהרכא.

ברבדצמ 31וםלי

2020 2019 

ש"חפילאש"חאלפי

 533 596לתהמבהרבח

 34 57תוסדומ

 609 173ותיפצוואםינגזרןגיבותויבייתחה

 197 340חוביטחברת

 13,851שקעותהןבגילשלםםיסכומ

 370םיאחר

1,5תוזכתותריואיםכזהכלךס 36 15,224 

םילומסלילפהרכבב.

 60םאורםא 60םאוםאו
 50דעוםאמעלהו 50-60 50עדםארהומעל 50-60

בדצמבר 31וםלי

2020 2019 

ש"חאלפיש"חיאלפש"חיאלפש"חאלפיחש"אלפיש"חיפלא

 10 41 482 22 106 468הלתבמהברח

 4 30 57תומוסד

 3 21 585 173ואופציותנגזריםגיןבתובויחייתה

 13 6 178 26 10 304חוביטתרחב

 252 2,231 11,368תוהשקעןבגילשלםםימוסכ

 370ריםחא

 278 2,303 12,643 48 116 1,372זכותתוויתרזכאיםלכהךס

תוחראותסהכנ • 9רואג

ם.ימעסיקירופיגתיריביןבגפהוקיחוומרקריבערכבומתואחרותהכנסףיסע
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המדינהעובדיהרופאיםוןגארשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020מברצבד 31ליוםיםפיהכסלדוחותםיוראב

לוניהימד- 10ב.אור

ב:הרכא.

ביוםסתיימההשלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפי"חשאלפיש"חאלפי

 3,332 3,342 3,171 50-60ארם

 432 450 462ומעלה 60ארם

 39 58 75 50עדארם

 3,803 3,850 3,708ולניהידמתוצאוהלהכךס

ם:יתמעמיניהולדמירשיעוב.

 50-60ארם

ומעלה 60ארם

 50עדארם

םביושהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2020 2019 2018 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.32 0.30 0.28 

0.31 0.30 0.28 

0.32 0.29 0.28 

נכס•ם:מסרנ•הולדמ•

ןהדיותאהורפיעללגבותרשא•תהלתהמנשהחברהנ•הולדמיעור•ש

 :ועלבפהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהוליהנדמירושיע
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ישירותהוצאות 11-באור

 :דמאוחכברה .א

רךעותרניישלהריומכקביהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיתועמל

 :ניוחיצניהולתועמל

העשקהנותרבקהשקעהןיבג

לאישרלץומחיםכסנבהשקעהגיןב

 )*(סלרנותקתמצעואבבישראלםיסכנבשקעההןבגי

תהשקעוניהולעמלותהכלסך

ביוםמהישהסתילשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפי

327 282 355 

43 16 15 

1,760 1,302 960 

499 551 690 

246 396 463 

2,875 2,547 2,483 

ביוםשהסתיימהלשנה

דצמברב 31

2020 2019 2018 

ממוצעתכבסיסיתרתמתוךשיעור

0.03 0.02 0 .03 

0.00 0.00 0.00 

0.14 0.10 0 .07 

0.04 0.04 0.05 

0.02 0.03 0.03 

ךערותניירשלומכירההיקנמלותע

ךערתוניירשלרהשמיידמתומלע

ני:וצחיניהולותמלע

הקעשהבקרנותהשקעהבגין

לישראלוץחמםיבנכסהשקעהןבגי

 )*(סלותקרנבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
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דינההמעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלתפקוארם-

 2020בדצמבר 31ליוםייםפהכסלדוחותוריםאב

ם:מסלולייפלהרכבב.

 60םארםאר 60םארארם 60ארםםאר
 soעדםארמעלהו so 60 • 50עדםארלהעומ so 60 • 50עדםראומעלה 50 • 60

ביוםימהיסתהשנהלש
דצמברב 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיח"שיאלפח"שאלפיח"שאלפיח"שאלפיח"שיאלפח"שאלפיח"שאלפיש"חאלפי

 5 21 329 9 32 241 5 19 303ןערתויירבשלרהימכוקביהתולעמ

 4 11- 2 14 1 8 34ןערתביירושלשמירהדמיותמלע

צוני:יחלוהניותעמל

 21 939 53 1,249- 90 1,670השקעהותרנקבהשקעהןבגי

 7 33 650 8 37 506 11 44 444לישראלמחוץסיםבנכהשקעהןבגי

 3 460 1 3 392 1 1 244 )*(סלותרנקתובאמצעשראליבכסיםבנהשקעהבגין
--·---------------------""""" ...... "" ... "" ------------------------------------------------"" ... """" ...... """ ------------

 12 82 2,389 18 127 2,402 18 162 2,695תועהשקלניהוותעמלהכלסך
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מדינההובדיעיםאהרופוןארגשלמוליםגלתמלגתפוקרם-א

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםתולדוחבאורים

 60םארםאר 60ארםםאר 60םארארם
S0-60 עדארםומעלהso S0-60 עדםארומעלהso S0-60 עדםארומעלהso 

םביושהסתיימהלשנה

דצמברב 31

2020 2019 2018 

תממוצעםנכסיתרתיוךתמשיעורממוצעתנכסיםתרתימתוךשיעורממוצעתםסינ(תרתיךמתושיעור

 0.04 0.01 0.03 0.05 0.02 0.02 0.02 0.01 0.03ערךניירותשלירהכומהיקנעמלות

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00ערךותניירשלשמירהדמיעמלות

חיצוני:ניהולתועמל

 0.00 0.01 0.08 0.00 0.03 0.11 0.00 0.06 0.16השקעהבקרנותהשקעהבגין

 0.05 0.02 0.06 0.04 0.02 0.05 0.04 0.03 0.04שראלילץומחםיבנכסהשקעהיןבג

 0.00 0.00 0.04 0.01 0.00 0.04 0.00 0.00 0.02 )*(לסקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

סלבקרנותהשקעהבגיןנטומתשלומיםנובע )*(
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המדינהעובדיפאיםוהרארגוןשלליםולתגמגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חייםב.יטוח- 12ב.אור

לעמיתימוותלמקרהקבוצתיחייםביטוחפוליסתשתירכלצורךבע"מ"לביטוחחברה"הראלעםהתקשרההקופהא.
שנים. 3כלמתחדשההסכם . 2008בשנתהקופה

הסכומים . 70עד 65מגיללעמיתים 90,000ו- 65גילעדלעמיתיםש"ח 180,000הינםהנומינלייםהביטוחמיוסכב.
נקודות. 12157למדדדיםוצמ

שבה 70עדשגילםבע"מ,המדינהעובדיהרופאיםבארגוןהחבריםבקופה,העמיתיםעלחלהטוחיהבניתוכתג.
חברותבתוםאוההסכםתקופתבתוםאושנה 70יללגהעמיתבהגיעפגהביטוחתוקףזו.לתוכביתוייכיםמשו

מביניהם.המוקדם ,הגמלבקופתתיהעמ

 .חודשיבאופןמשולמתוהיאהשניםביןבבתיעותנויילשבהתאםמחדש,שנהכלמחושבתהשנתיתהביטוחפרמיית .ד
למבוטחהפרמיה 2020אפריללחודש{עדלחודשש"ח 39.50נהיה 2020אפרילדשומחהחללמבוטחהיהפרמ
נקודות. 12157למדדצמודההפרמיהלחודש).ש"ח 38.38שלסךעלעמדה

-וראב. השקעהמסלוליתשואות 13

ברוטונומינליתשנתיתתשואה

תשואה

ממוצעת

נומינלית
-5לברוטו

םשני 2016 2017 2018 2019 2020

באחוזים

 4.77 4.28 7.42 2.75- 11.24 4.16 50-60ארם

1- 9.99 3.29ומעלה 60ארם .78 5.09 1.62 3.57 

 4.34 1.49 7.39 3.85- 15.63 2.07מטהו 50ארם
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

קשוריםיםדדוצענייובעליםעותועסקא•תרות 14-באור

קשוריםוצדדיםענייןבעליעם(זכות)חובהיתרות .א

בדצמבר 31ליום

2019 2020 

ש"חאלפי

 (596)המנהלתהחברה

85 

(533) 

מראשהוצאות 66

 :)*(ורקשצדאליו)-קשוריםצדדים(לרבותותפסג

סלקרבות

 042 4השקעהקרנות

46,365 

4 364 

50,262 3,531 

ש"ח.אלפי 53 , 106עלעמדהקשורדצפסגות-שלהשבהבמשךביותרהגבוההשוטפיםוחובותחובנכסייתרת )*(

קשוריםוצדדיםענייןבעליעםעסקאות .ב

המנהלתלחברהניהולידמ

קשוריםלצדדיםששולמוהשקעותניהולעמלות

םביומהתיישהסלשנה
צמברבד 31

2020 2019 2018 

ח"שאלפיש"חפיאל nשוויפאל

3,708 3,850 3,803 

6 4 4 

73 152 103 

3,787 4,006 3,910 

אליו)קשוריםצדדים(כוללריםוקשלדצדיםששולמוחיצוניניהולעמלות
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המדינהעובדיהרופאיםארגוןשללתגמוליםגמלקופתארם-

 2020בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסיםהוצאות- 15באור

 ) 2 ( 9לסעיףבהתאםממספטורותהכנסותיהעיקרולפיכךהכנסהמסלצרכיגמלכקופתאושרההקופהא.
הכנסה.מסלפקודת

אףעלקודה.הפלהוראותובכפוףהכנסה,מסלפקודת ) 2 ( 9לסעיףבהתאםממס,פטורותהקופההכנסותב.
מסלפקודתב 129לסעיףבהתאםזריםערךמניירותהכנסותבגיןבמסחייבותגמלקופותהאמור,הפטור
ערךמניירותהגמלקופותהכנסותכינקבע 2004בדצמבר 30מ•וםהכנסהמסלפקודת 142בתיקוןהכנסה.

ממס.פטורותיהיו 2005בינואר 1מיוםהחלשנצברוזרים

בתקופהמסויימותחובאגרותעלשנצברהמריביתהקופההכנסותהכנסה,מסלפקודת )ח( 3סע•ףפ•עלג.

במס.חייבותאחר,גוףבידיהוחזקושבה

בחו"ל.במקורמסמנוכהאלומנכסיםהנובעותהכנסותבגיןבחו"ל.םיבנכסמשקיעההקופהד.

הרכב:ה.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2020 2019 2018 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 537 627 711בחו"לבמקורשנוכהמס-זריםערךמביירותמיס•ם

והתקשרויותתלויותהתחייבויות 16-באור

בגין:מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויותקיימותהמאזןלתאריך

ןבגיבחוק,שפורטובנסיבות ,ופהקהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכרהגנתחוק . 1
לקופה.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהם,מבעידיםשלחובות

אלפי 20 2019- (ש"חאלפי 23-לכמסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמבעידים,חובותאומדןהמאזןלאתריך
 .)ח"ש

זה.חוקבג•ןהתחייבותצופהאינההקופהיכךולפהחוב,לגבייתבאמצעיםהקופהנוקטתמעסיקיםפיגור•שלבמקרים

 .הקופהבגדמשפטיותתביעותקיימותלאהמאזןלתאריך . 2

 .ש"חאלפי 63,206שלבסךהשקעהבקרנותלהשקעההתחייבותישנהלקופההמאזןלתאר•ך . 3

הדוחבתקופתמהותייםאירועים 17-באור

ברחב•המוביל•םיםבמדדחדותלירידותהראשוןברבעוןהביאה , 2020בשנתהעולםברחביהקורונהנגיףהתפשטות
הקופה.שלשליליותלתשואותכךובעקבותהעולם
כתוצאהבעיקרהשנהבמשךגםשנמשכהבעולםבבורסותהתאוששותהחלה 2020מרץחודששלחרוןהאמהשבועהחל

ובאירופה.בארה"בהמרכזיםהבנקיםהכריזושעליהןההרחבהמתכניות
חיוביות.בתשואותהשנהאתסיימההקופהכךבעקבות

החברה.שלהדירקטוריוןבדוחהתייחסותראהלהרחבה
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